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عمليات ضربتي
 در شريان حياتي 

آبرساني شرق گيلان
انحصار خودروسازان شکسته 
نشد؛ پلاک‌های آزاد در تعلیق

معمای تخم‌مرغ ۶۰۰هزارتومانی؛ چرا 
مازاد تولید هم جلوی گرانی را نمی‌گیرد؟

مراکز معاینه فنی خودرو

برادران پوررستگار
همه روزه آماده خدمت رسانی

به مشتریان و همشهریان عزیز می‌باشد

1 – رشت – روبروی فرودگاه خودروی سبک – مرکز 3404
2 – رشت – لاکانشهر خودرو سبک – نرسیده به تقاطع راه آهن مرکز 4463

3 – خمام – چوکام – خودروی سبک – مرکز 3401
4 – خمام – چوکام – خودروی سنگین – مرکز 5402

تلفن: 5-33722300 و 33403448-50

شرکت تولیدی و شیمیایی پارس سیمین

پارس سیمین تولیدکننده انواع رنگ‌های ساختمانی 
صنعتی و رنگ‌های پودری الکترواستاتیک

نشانی:‌کیلومتر 5 جاده رشت انزلی  صندوق پستی 43415-1141

info@parssimin.com , pars_simin@yahoo.com :پست الکترونیک

تلفن: 2166 و 34422177       فکس: 34422044

نرخ سود بانکی؛ فشار بر تامین مالی تولید و تنظیم تعادل بازارها
بخش اقتصاد - کارشناسان معتقدند جهش هزینه تامین مالی و فاصله نرخ 
سود مصوب با بازار، تعادل بازارهای مالی و توان رقابت تولید را به‌هم می‌زند.

 افزایش نرخ سود بانکی در ایران، هم‌زمان با تورم مزمن و محدودیت‌های 
ارزی، یکی از متغیرهای اصلی در شکل‌گیری هزینه تامین مالی بنگاه‌های 
تولیدی و حفظ تعادل میان بازار پول، ارز، سهام و کالا محسوب می‌شود. 
تسهیلات  و  سپرده  سود  نرخ  تعدیل  یا  تثبیت  بحث  اخیر،  ماه‌های  در 
دیگر موجب شده  بار  مرکزی،  بانک  پولی  انقباضی  کنار سیاست‌های  در 
استوارکنندگان بازار و فعالان اقتصادی به اثر متقابل این نرخ‌ها بر جریان 

نقدینگی، قیمت‌گذاری دارایی‌ها و سودآوری زنجیره تولید توجه کنند.
بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران در چارچوب سیاست پولی، نرخ سود 
تسهیلات بانکی را برای گروه‌های مختلف متقاضی تعیین می‌کند، در حالی 
که نرخ واقعی تامین مالی در بازار بین‌بانکی، اوراق بدهی و برخی ابزارهای 
معامله  آن  از  معنادار  فاصله  با  یا  از سقف مصوب  بالاتر  اغلب  غیررسمی 
می‌شود. این شکاف، هزینه پنهان تولید را بالا می‌برد و تمایل سرمایه‌گذاران 
را از بخش مولد به سمت دارایی‌های کم‌ریسک‌تر یا کوتاه‌مدت سوق می‌دهد.

از منظر تعادل بازارها، نرخ سود بانکی نقش »قیمت پول« را دارد. وقتی سود 
سپرده‌ها افزایش می‌یابد، بخشی از نقدینگی از بورس و بازارهای کالایی به 
سمت حساب‌های بانکی منحرف می‌شود؛ از سوی دیگر، گران شدن وام 
برای تولیدکنندگان، حاشیه سود را فشرده و تقاضا برای کالاهای سرمایه‌ای 
و واسطه‌ای را کاهش می‌دهد. در بازار ارز نیز، انتظارات تورمی و اختلاف نرخ 
سود داخلی با بازدهی دارایی‌های جایگزین، می‌تواند فشار بر تقاضای ارز و 
نوسان شاخص‌هایی مانند NIMA را تشدید کند، هرچند عوامل ژئوپلیتیک 

و صادرات انرژی همچنان نقش تعیین‌کننده دارند.
رضا کریمی، اقتصاددان و کارشناس مسائل پولی و بانکی، در گفت‌وگو با  
مهر درباره پیامدهای این وضعیت برای تولید گفت: »وقتی هزینه وام از 
حاشیه سود عملیاتی یک واحد تولیدی بالاتر برود، بنگاه مجبور است یا 
قیمت را افزایش دهد که با هدف کنترل تورم در تضاد است، یا از سرمایه 
در گردش بکاهد و تولید را محدود کند؛ در هر دو حالت، تعادل بازار کالا و 

نیروی کار مختل می‌شود.«
وی افزود: »نرخ سود بانکی اگر با تورم واقعی و ریسک نکول هم‌خوان نباشد، 
بانک‌ها تمایل کمتری به تسهیل‌گیرندگان بخش تولید پیدا می‌کنند و منابع 
این همان نقطه‌ای  یا کوتاه‌مدت هدایت می‌شود؛  به مصارف کم‌ریسک‌تر 
است که هزینه تامین مالی تولید به‌صورت ساختاری بالا می‌ماند، حتی اگر 

در برگه‌های آماری نرخ مصوب پایین اعلام شود.«
در صنعت و معدن و زنجیره پتروشیمی، که وابستگی به واردات مواد اولیه و 
تجهیزات دارند، افزایش هزینه بهره و تمدید خطوط اعتباری، مستقیماً در 

قیمت تمام‌شده منعکس می‌شود. صادرکنندگان نیز هنگامی که نرخ ارز در 
سامانه‌های رسمی با هزینه واقعی تامین ارز فاصله دارد، فشار مالی دوگانه 
از سوی سود بانکی و اختلاف نرخ ارز را تجربه می‌کنند. در چنین شرایطی، 
سیاست هدفمند یارانه انرژی و حمایت از بنگاه‌های کوچک و متوسط بدون 

اصلاح ساختار نرخ سود، اغلب اثر پایدار بر رقابت‌پذیری ندارد.
بانک مرکزی در گزارش‌های اخیر بر مهار رشد نقدینگی و مدیریت انتظارات 
تورمی تاکید کرده است. ابزارهایی مانند افزایش نرخ سود سپرده، محدودیت 
در اعطای تسهیلات و نظارت بر بازار بین‌بانکی، از یک سو به دنبال کاهش 
واقعی  بخش  اگر  دیگر،  از سوی  است؛  پول  بازار  تثبیت  و  ریال  بر  فشار 
تولید به اعتبار بلندمدت و کم‌بهره دسترسی نداشته باشد، سیاست انقباضی 
می‌تواند رکود بخش عرضه را عمیق‌تر کند. تعادل مطلوب زمانی حاصل 
می‌شود که نرخ سود واقعی مثبت اما نه‌چندان بالا باشد که سرمایه‌گذاری 

را متوقف کند.
در بازار سرمایه، جهش نرخ سود بدون بهبود شفافیت اطلاعات و کاهش 
بازار  تقویت  و  از سهام  به خروج سرمایه  منجر  معمولا  ریسک سیاستی، 
انتشار  و  اولیه  عرضه  طریق  از  مالی  تامین  جابه‌جایی،  این  می‌شود.  پول 
اوراق شرکتی را برای تولیدکنندگان دشوارتر می‌کند و وابستگی به بانک‌ها 
و  شرکتی  بدهی  برای  عمق‌دار  بازار  ایجاد  مقابل،  در  می‌دهد.  افزایش  را 
هم‌راستاسازی نرخ سود با تورم هدف‌گذاری‌شده، می‌تواند بار مالی بنگاه‌ها 

را متنوع‌سازی کند.
معادله  یک  بازارها  »تعادل  گفت:  گفت‌وگو  از  دیگری  بخش  در  کریمی 
چندمجهولی است؛ نرخ سود بانکی تنها یک مجهول نیست، اما اگر اشتباه 
تنظیم شود، بقیه بازارها را وادار به جبران با نوسان قیمت می‌کند. تولید 
به اعتبار بلندمدت و قابل پیش‌بینی نیاز دارد، نه وام‌های کوتاه‌مدت با نرخ 

متغیر و هزینه‌های جانبی.«
وی افزود: »تا زمانی که شفافیت در نرخ‌های واقعی تسهیلات، تسویه به‌موقع 
مطالبات بانکی و تفکیک ریسک بخش تولید از سفته‌بازی تقویت نشود، هر 
تغییر در سود بانکی بیشتر به نفع بازار پول و به ضرر تعادل عرضه و تقاضا 
در بخش مولد تمام می‌شود؛ راه‌حل، هم‌راستاسازی سیاست پولی با سیاست 

تولید و صادرات است، نه صرفاً بالا یا پایین بردن یک عدد مصوب.«
فعالان اقتصادی بر این باورند که در افق میان‌مدت، ترکیب سیاست‌های 
هدفمند یارانه، اصلاح ساختار هزینه انرژی برای صنایع مولد، و تعمیق بازار 
سرمایه می‌تواند حساسیت تولید به نرخ سود بانکی را کاهش دهد. بدون 
آن، هر دوره تنش ارزی یا فشار تورمی، هزینه تامین مالی را دوباره به محور 
اصلی رقابت بنگاه‌ها تبدیل می‌کند و بازگشت به مسیر رشد پایدار را کند 

می‌سازد.

قیمت واقعی هر لیتر بنزین چقدر است؟

وام ۸۵۰ میلیونی نهضت ملی مسکن؛ گامی رو به جلو یا عقب‌مانده از تورم؟
مستمر  رشد  با  اخیر  سال‌های  ایران طی  مسکن  بازار  امروز-  گیلان 
توجه  قابل  جهش  و  خانوارها  خرید  قدرت  شدید  کاهش  قیمت، 
اجاره‌بها روبه‌رو بوده است؛ روندی که ، امکان خرید یا حتی اجاره یک 
جوان  زوج‌های  از  توجهی  قابل  بخش  برای  را  مناسب  مسکونی  واحد 
میان  شکاف  افزایش  است.  رسانده  حداقل  به  کم‌درآمد  خانوارهای  و 
درآمد خانوارها و هزینه تأمین مسکن، این حوزه را به یکی از مهم‌ترین 

چالش‌های اقتصادی و اجتماعی کشور تبدیل کرده است.
در چنین شرایطی، دولت و وزارت راه و شهرسازی در خردادماه امسال 
و با توجه به شرایط خاص کشور، مجموعه‌ای از سیاست‌های حمایتی را 
برای مدیریت بازار اجاره و کاهش فشار بر مستأجران در دستور کار قرار 
دادند. مهم‌ترین تصمیم اتخاذشده، تصویب تمدید خودکار قراردادهای 
اجاره در سال ۱۴۰۵ از سوی سران سه قوه بود. بر اساس این مصوبه، در 
صورت درخواست مستأجر، قراردادهای اجاره به مدت یک سال به‌صورت 
در سراسر کشور  نیز  اجاره‌بها  افزایش  و سقف  تمدید می‌شود  خودکار 

حداکثر ۲۵ درصد تعیین شده است.
مطابق این مصوبه، تمامی قراردادهای اجاره املاک مسکونی که از زمان 
ابلاغ مصوبه تا پایان سال ۱۴۰۵ منقضی می‌شوند، در صورت درخواست 
مستأجر، از تاریخ پایان قرارداد به مدت یک سال تمدید خواهند شد و 
میزان افزایش اجاره‌بها و قرض‌الحسنه نیز حداکثر ۲۵ درصد خواهد بود.

به  صرفاً  قضایی  مراجع  که  است  شده  تأکید  مصوبه  این  در  همچنین 
تخلیه  حکم  موجر،  درخواست  صورت  در  و  قرارداد  مدت  پایان  دلیل 
صادر نکنند. این تصمیم با توجه به شرایط ناشی از جنگ تحمیلی سوم، 
فصل  با  تحولات  این  هم‌زمانی  و  خانوارها  بر  وارد  اقتصادی  فشارهای 
به تصویب  اقشار آسیب‌پذیر  از  با هدف حمایت  جابه‌جایی مستأجران، 

رسیده است.
جلسه  بیست‌وچهارمین  در  شهرسازی  و  راه  وزارت  اساس،  این  بر 
شورای‌عالی مسکن که پنجم خردادماه به ریاست معاون اول رئیس‌جمهور 
برگزار شد، از افزایش سقف تسهیلات پروژه‌های نهضت ملی مسکن از 

۶۵۰ میلیون تومان به ۸۵۰ میلیون تومان خبر داد.

پس از آن، هیئت عالی بانک مرکزی نیز در هفتاد و یکمین جلسه خود 
با این افزایش موافقت کرد. بر اساس این مصوبه، سقف فردی تسهیلات 
موضوع ماده )۴( قانون جهش تولید مسکن از ۶ میلیارد و ۵۰۰ میلیون 
ریال به ۸ میلیارد و ۵۰۰ میلیون ریال افزایش یافت. این تسهیلات صرفاً 
به پروژه‌های حمایتی اختصاص دارد که زمین آن‌ها از سوی وزارت راه 

و شهرسازی تأمین و به متقاضیان واگذار شده است.
همچنین مقرر شده افزایش سقف تسهیلات شامل پروژه‌هایی شود که 
روند  می‌تواند  که  اقدامی  دارند؛  فیزیکی  پیشرفت  درصد   ۶۵ از  بیش 
تکمیل پروژه‌ها را تسریع کرده، بخشی از کمبود منابع مالی سازندگان را 

جبران و از توقف یا کندی اجرای طرح جلوگیری کند.
ملی  نهضت  ابتدای  در  می‌دهد  نشان  طرح  این  اجرای  روند  بررسی 
مسکن، تسهیلات ۵۵۰ میلیون تومانی بیش از ۵۰ درصد هزینه ساخت 
را  تومان  میلیارد  تمام‌شده حدود یک  قیمت  با  متری  واحد ۱۰۰  یک 
 ۸۵۰ به  تسهیلات  سقف  افزایش  وجود  با  اکنون  اما  می‌داد،  پوشش 
میلیون تومان و رشد بهای تمام‌شده ساخت به حدود متری ۴۰ میلیون 

تومان، این وام کمتر از ۲۵ درصد هزینه ساخت را تأمین می‌کند.
برای  قانونی خود  تکلیف  به  بانک‌ها  نکردن  عمل  کنار  در  این شکاف، 
 )۴( ماده  موضوع  مسکن  بخش  به  تسهیلات  از  درصد   ۲۰ اختصاص 
قانون جهش تولید مسکن، موجب شده تأمین آورده متقاضیان با مشکل 
در صورت  که  کند شود؛ موضوعی  پروژه‌ها  اجرای  روند  و  مواجه شود 
تداوم، می‌تواند برخی پروژه‌های نهضت ملی مسکن را با سرنوشتی مشابه 

پروژه‌های فرسایشی مسکن مهر روبه‌رو کند.
در مجموع، هرچند افزایش سقف تسهیلات نهضت ملی مسکن از ۶۵۰ 
رشد  از  بخشی  جبران  برای  اقدامی  ظاهر  در  تومان  میلیون   ۸۵۰ به 
اما  می‌رود،  شمار  به  پروژه‌ها  تکمیل  در  تسریع  و  ساخت  هزینه‌های 
واقعیت‌های بازار نشان می‌دهد این افزایش با شتاب تورم و جهش قیمت 
مصالح ساختمانی همخوانی ندارد و سهم وام در تأمین هزینه ساخت 
نسبت به سال‌های ابتدایی اجرای طرح به شکل محسوسی کاهش یافته 

است. 

و  سهمیه‌بندی  نظام  اجرای  با  ایران  که  حالی  در  امروز-  گیلان 
از ارزش  پایین‌تر  با نرخی به مراتب  قیمت‌گذاری چند نرخی، بنزین را 
اقتصادی و قیمت‌های رایج در کشورهای همسایه عرضه می‌کند، رشد 
مصرف داخلی، افزایش بار مالی یارانه‌های پنهان و تداوم قاچاق سوخت، 
بار دیگر موضوع اصلاح سیاست‌های قیمتی را به یکی از محورهای اصلی 

سیاست‌گذاری تبدیل کرده است.
از سوی دیگر، تجربه کشورهای منطقه نشان می‌دهد حتی اقتصادهای 
نیز  بحرین  و  عمان  امارات، کویت،  عربستان سعودی،  مانند  نفت‌خیزی 
حمایت  مصرف‌کنندگان  از  انرژی  یارانه  با  معدودی  موارد  در  اگرچه 
از نظام قیمت‌گذاری تک نرخی استفاده می‌کنند و  می‌کنند، اما عمدتاً 
قیمت خرده فروشی بنزین در آنها فاصله قابل توجهی با قیمت‌های رایج 
در ایران دارد. این اختلاف قیمت، انگیزه اقتصادی قدرتمندی برای قاچاق 
سوخت به ویژه در مرزهای شرقی و غربی کشور ایجاد کرده و هزینه‌های 

سنگینی را بر اقتصاد ایران تحمیل می‌کند.

مقایسه قیمت هر لیتر بنزین در ایران و کشورهای منطقه
مقایسه قیمت خرده فروشی بنزین در کشورهای همسایه نشان می‌دهد 
ایران همچنان فاصله قابل‌توجهی با سایر کشورهای منطقه دارد. بر اساس 
 ،GlobalPetrolPrices پایگاه  از  منتشرشده  داده‌های  آخرین 
قیمت هر لیتر بنزین در کشورهایی مانند عربستان سعودی و عمان حدود 
۰.۶۲ دلار، در امارات و بحرین حدود ۰.۶۵ دلار، در کویت حدود ۰.۳۴ 
دلار و در ترکیه بیش از ۱.۳ دلار است. در پاکستان نیز هر لیتر بنزین 

حدود ۰.۹ دلار و در ارمنستان بیش از ۱.۳ دلار قیمت دارد.
این در حالی است که بنزین سهمیه‌ای در ایران با قیمت ۱۵۰۰ تومان 
و بنزین آزاد با نرخ ۳۰۰۰ و ۵۰۰۰ تومان عرضه می‌شود. اگر نرخ دلار 
را ۱۹۰ هزار تومان در نظر بگیریم، قیمت هر لیتر بنزین در بسیاری از 

کشورهای همسایه معادل ده‌ها برابر قیمت بنزین ایران خواهد بود.
به عبارت دقیق‌تر، در حال حاضر قیمت هر لیتر بنزین سهمیه‌ای معادل 
۰.۰۰۷ دلار، بنزین آزاد نیز ۰.۰۱۵ و ۰.۰۲۶ دلار است. با محاسبه ساده 
در می‌یابیم که بنزین در ترکیه به عنوان یکی از کشورهای با بنزین گران 
در همسایگی ایران، ۵۰ برابر گران‌تر از بنزین با نرخ ۵ هزار تومنی در ایران 
است. اگر مبنای محاسبه را بنزین سهمیه‌ای در نظر بگیریم نیز، حتی 
کویت که یکی از ارزان‌ترین کشورها در خرده فروشی بنزین است، بنزینی 

۴۸ برابر گران‌تر از ایران دارد.

چرا اقتصاددانان از قیمت فوب
 صحبت می‌کنند؟

اگرچه قیمت بنزین سهمیه‌ای در ایران ۱۵۰۰ تومان و 
نرخ آزاد آن ۳ و ۵ هزار تومان است، اما از نگاه اقتصاد 
انرژی، این ارقام، قیمت واقعی بنزین محسوب نمی‌شوند. 
ارزش‌گذاری  اصلی  معیار  اقتصادی،  محاسبات  در 
فرآورده‌های نفتی، هزینه فرصت است؛ یعنی درآمدی که 
کشور می‌تواند از صادرات همان فرآورده به دست آورد. 
به همین دلیل، اقتصاددانان و نهادهای بین‌المللی معمولاً 
 )FOB Persian Gulf( قیمت فوب خلیج فارس
را مبنای سنجش ارزش اقتصادی بنزین قرار می‌دهند. 
از  پیش  و  صادرات  نقطه  در  بنزین  بهای  فوب،  قیمت 
هزینه‌های حمل، بیمه و توزیع است. به بیان ساده، اگر 
هر لیتر بنزین به جای عرضه در داخل کشور صادر شود، 
ارزشی نزدیک به قیمت فوب خواهد داشت. به همین 
دلیل، فاصله میان قیمت فروش داخلی و قیمت فوب، مبنای محاسبه یارانه 
پنهان و هزینه فرصت مصرف داخلی به شمار می‌رود. پژوهش‌های حوزه 
انرژی نیز نشان می‌دهد شکاف میان قیمت داخلی بنزین و قیمت فوب 
خلیج فارس، یکی از عوامل اصلی رشد مصرف، افزایش تقاضا و شکل‌گیری 
انگیزه‌های قاچاق سوخت در ایران است. با فرض نرخ ارز ۱۹۰ هزار تومان 
برای هر دلار، ارزش اقتصادی هر لیتر بنزین بر مبنای قیمت‌های متعارف 
فوب خلیج فارس، چندین برابر قیمت فروش داخلی خواهد بود. همین 
فاصله قابل توجه باعث شده است که دولت بخش بزرگی از هزینه مصرف 
بنزین را به‌صورت یارانه پنهان تقبل کند؛ یارانه‌ای که آثار آن تنها به بودجه 
دولت محدود نمی‌شود و بر الگوی مصرف، واردات یا صادرات فرآورده‌های 
نفتی و حتی قاچاق سوخت نیز اثر می‌گذارد. البته باید توجه داشت که 
قیمت فوب خلیج فارس یک عدد ثابت نیست و متناسب با قیمت جهانی 
نفت، شرایط بازار و عرضه و تقاضا به صورت روزانه تغییر می‌کند. از این رو، 
در گزارش‌های رسمی و مطالعات اقتصادی، معمولاً به جای یک رقم ثابت، 
از قیمت‌های روز یا میانگین دوره‌ای فوب برای محاسبه ارزش اقتصادی 
بنزین و یارانه پنهان استفاده می‌شود. در حال حاضر با توجه به نرخ دلار 
و قیمت  فوب خلیج فارس که معمولا از ۰.۶ تا ۰.۸ دلار هم نوسان دارد، 
ارزش هر لیتر حداقل بنزین ۱۱۴ هزار تومان است. اگر قیمت فوب بر اساس 
نوسانات قیمت نفت، همچنین قیمت دلار، روند افزایشی داشته باشند، 

قیمت هر لیتر بنزین از ۱۵۳ هزار تومان هم فراتر می‌رود. 
یارانه پنهان بنزین چقدر است؟

اختلاف میان قیمت فروش بنزین در داخل کشور و ارزش اقتصادی آن، به 
مفهومی منجر می‌شود که اقتصاددانان از آن با عنوان یارانه پنهان انرژی 
یاد می‌کنند. برخلاف یارانه‌های نقدی که به‌طور مستقیم در بودجه دولت 
ثبت می‌شوند، یارانه پنهان به درآمدی اشاره دارد که دولت به دلیل عرضه 
بنزین با قیمتی کمتر از ارزش حقیقی آن، از آن صرف‌نظر می‌کند. به 
همین دلیل، هرچه فاصله میان قیمت داخلی و قیمت فوب خلیج فارس 

بیشتر شود، ارزش یارانه پنهان نیز افزایش می‌یابد.
با فرض نرخ ارز ۱۹۰ هزار تومان برای هر دلار و در نظر گرفتن قیمت‌های 
متعارف بنزین در بازار فوب خلیج فارس، می‌توان گفت دولت برای هر لیتر 
بنزین سهمیه‌ای، رقمی بیش از ۱۰۰ هزار تومان یارانه پنهان پرداخت 
می‌کند. البته این برآورد به قیمت روز فوب و نرخ ارز وابسته است و با 

تغییر این دو متغیر، مقدار یارانه نیز تغییر خواهد کرد.


